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KOBI Perspektifi

- Gelir Tarafim Etkileyecek Makroekonomik

Gostergeler

- Maliyet Kalemlerini Etkileyecek Ekonomik ve

Finansal Gelismeler



Ttirkiye Ekonomisi
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Buyume
Beklentisi

Biiylime gostergeleri 2015
yilinda tahminlerden daha
yuksek bir sene sonu seviyesine

isaret etti.

2016'n1n ilk ceyreginde de
anlamli bir yavaglama oldugu

goziukmiyor.

Fakat, sorun biiyimenin
kalitesinde; ozellikle
yatirimlarin 2014 yilindan beri

artmamasi



Ttirkiye Ekonomisi
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi

[ﬁrkonfeJ

Likidite Gostergeleri

Piyasalarda nakit ihtiyacindaki
trendi yansitmasi agisindan
onemli olan protesto edilen
senet sayisi bu senenin ilk
ceyregine gore dalgali ama

artan bir seyir izliyor.

Ozellikle iflas ertelemelerdeki
artis, nakit ihtiyaci ile ilgili
problemlerin artmakta

olduguna isaret ediyor olabilir.



TURKIYE EKONOMISI
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Kaynak: TCMB ve TUIK

TURK GIRISIN IS DUNYASI KONFEDERASYO
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Guven Endeksleri Neden
Geriledi?

Reel Kesim Guiven Endeksi,
sanayi Uretiminin nabzini
tutmaktadir. Tuketici Gliven
Endeksi ise tiiketicinin aligveris

istahini 6l¢gmektedir

Secimler sonrasi hizla
toparlanan giiven endeksleri,

sene basinda hizla geriledi

Toparlanmanin giicti agisindan,

ozellikle yaz aylar kritik olacak



TURKIYE EKONOMISI
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Kaynak: TCMB
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RK GIRISIN | YAS| KONFEDERASYO

Reel Kesim, Oniimiizdeki Ug
Ay I¢in Umutlu

Reel Kesim Giuiven Endeksinin
alt beklentileri sanayi
Uretiminin piyasa beklentisinin
nabzini yokluyor.

Istihdam ve tiretim hacmi ile
ilgili beklentiler cok olumlu
degil.

Fakat ihracatta bir toparlanma
bekleniyor.

lyilesmenin i¢ piyasadan degil,
dis piyasalar kaynakli olacagi
distintiliyor.



Finansal Piyasalar

Euro ve Dolar (sag eksen) Giinliik
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frkonfed
Kurlarin Gelecegi

Ocak ay1 basindan bu yana hem
Euro hem de Dolar, Turk Liras:
karsisinda gerileme
egilimindeydi. Fed'in faizi
gecen yilin sonunda kademeli
olarak ytikseltmeye baslamasi
ve yabanci piyasalarin
rahatlamasinin bu duruma
etkisi oldu.

Haziran'da FED'’in tekrar faiz
artirma ihtimali ve yurti¢indeki
siyasi gelismeler, TL'deki
dalgalanmay1 artirdi...



Finansal Piyasalar
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Kurlarin Gelecegi

Piyasa oyuncular1 tarafindan
yapilan tahminler, ortalamada
TL'nin deger kaybetmeye
devam edeceginin tahmin

edildigini gosteriyor.



Finansal Piyasalar
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Kurlarin Gelecegi

FED’in faiz artirirmlarina devam
edeceginin ongoriilmesine
ragmen, Euro-Dolar
tahminlerinde agir basan bir

yon yok...



Ttirkiye Ekonomisi
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TURK GIRISIM VE 1§ DUNYAS|I KONFEDERASYONU

TURKISH ENTERPRISE AND BUSIN. CONFEDERATION

Para Politikasi

Merkez Bankasi, faiz indirim

strecine girdi.

Su andaki politikalar, TL'nin
dalgalanmaya birakildigini ama
faizlerin tutulmaya caligildigini

gosteriyor...



Turkiye Ekonomisi [iil‘kﬂl‘lfﬂ(]

Cekirdek Enflasyondaki ¥ilhk Degisim Enflasyon, Bu Politikalara
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Gida fiyatlari ile yillik enflasyon

diisme egiliminde; fakat cekirdek

enflasyon 2010’dan beri

stiregelen ylikselme egilimini

devam ettiriyor...

Enflasyonun para politikalarinda

ne kadar etkili olacagi konusu

Kaynak: TUIK tartisilacaktir...



KOBI Verileri
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Finansman Maliyeti

KOBTI'lere verilen kredilerde
yavaslama devam ederken,
Merkez Bankasi'nin ortalama
verilerine gore TL cinsinden
ticari kredi faiz oranlar1 Mayis
itibariyle %15,96 seviyesinde.
Ancak gecen seneye kiyasla ticari
kredilere verilen faizler artmaya
devam ediyor.

Piyasa likidite durumuna gore
oynaklik gosterse de, ticari kredi
faiz oranlar Agustos 2014ten
beri artma trendinde...



KOBI Verileri
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KOBI Kredileri Yavasliyor

KOBTI'lere verilen krediler gecen
yila gore artmaya devam etti.
Ancak kredi artis hizi yavasladi.

Gecen yila gore takipteki KOBI
kredileri ise %43 civarinda
artarken, takipteki KOBI
kredilerinin KOBI'lere verilen
toplam kredilere oran1 Mart
ayinda %s5,2'ye ulasti. Gecen sene
Mart ayinda bu oran %4,1 idi.



Ttirkiye Ekonomisi
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Kaynak: TUIK
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Isgiicii Maliyetleri

Asgari ticretteki artis ile
birlikte, isgiicti maliyetlerinde

artig oldugu goze carpiyor.

Bu durumun, kayitdisi
istihdama neden olup olmadigi
onemli; fakat rakamlardan

anlamak zor...



Ttirkiye Ekonomisi
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TURK GIRISIM VE 1§ DUNYAS|I KONFEDERASYONU
IRKISH RPRISE SINESS C EDER,

Elektrik Fiyatlar:

Ote yandan, diisen uluslararasi
enerji fiyatlar1 ve Turkiye'deki
elektrik arz fazlasi, maliyet
tarafinda is diinyasinin lehine

bir durum olusturuyor.



Sonuc

Biiytime %4 ler civarinda goziikiiyor
Fakat sektor ve segmente gore olarak farkliliklar var

Kamu yatirimlarina bagli canlanmanin zaman
alacag bir ortamda, ihracat pazarlari, baz1 KOBI'ler

icin kurtarici olabilir...

Kurda artan oynaklik beklentileri mevcut

Merkez Bankasi faizleri indirme egiliminde;
Fakat bu durum KOBI kredi faizlerine yansimiyor

Enerji haric maliyetlerdeki artis, KOBI'leri

zorlayabilir
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Gelir tarafinda,
toparlanma hizh

olmayabilir

Finansman tarafinda
dalgalanmalar ve likidite
sikisikliklarina dikkat

etmek gerekiyor

Nefesleri iyi ayarlamak

gerekiyor
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Elaz1g’'in Il Bazindaki Rekabet

Endeksindeki Yeri
MAYIS 2016



EDAM Il Bazinda Rekabet Endeksi [iirkonfe(]

v
il Bazinda Rekabet Endeksi E laZ lg
2008 Siralamasi 2014 Siralamasi
1 stanbul 1 Istanbul
2 Ankara 2 Ankara 2008-2014 yillar arasinda,
3 izmir 3 lzmir Elaz1g’1in Tiirkiye genelindeki
4 Kocaeli 4 Antalya
5 Antalya 5 Kocaeli rekabet durumunda anlamli bir
6 Eskisehir 6 Mugla Sl .
7 Bures 7 Eekischir degisiklik meydana gelmedi
8 Mugla 8 Bursa
9 Tekirdag 9 Denizli
10 Isparta 10 Tekirdag ) .
. : Elaz1g, orta siralardaki yerini
40 Bartin 40 Nevsehir kOI‘UYOI‘
41 Kitahya 41 Erzincan
42 Amasya 42 Elazig
43 Elazig 43 Bartin
44 Erzincan 44 Karaman
45 Kastamonu 45 Sivas

Kaynak: EDAM



Alt Bilesenlerde Farklilasan Rekabet Giiciine
Sahip
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Kaynak: EDAM il Bazinda Rekabet Endeksi

TURK GIRISIN IS DUNYASI KONFEDERASYONU
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Elazig’1n Giiclii Yonleri

Altyapida kara ve demiryollari
ile avantaja sahip

Havayolu tasimaciligi da
Elazig’a onemli bir avantaj
sagliyor

Yaratici sermayede, 0gretim
gorevlisi sayis1 ve akademik
yayinlarla, diger sehirlere gore
onemli bir rekabet giiciine
sahip



Alt Bilesenlerde Farklilasan Rekabet Giiciine
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Kaynak: EDAM il Bazinda Rekabet Endeksi

TURK GIRISIM VE 1§ DUNYAS|I KONFEDERASYONU
TURKISH ENTERPRISE AND BUSINESS CONFEDERATION

Gelisime Acik Alanlar

Tirkiye geneline gore daha
kapali bir ekonomi: Enflasyonu
yuksek, dis ticaret rakamlari
distik, issizlik orani yliksek

Egitimde Turkiye genelinden
farkli bir performansa sahip
degil

Goc isglict piyasasini olumsuz
etkiliyor. Azaltilmasi, sosyal

sermayeye de olumlu katkida
bulunacaktir...



Alt Bilesenlerde Farklilasan Rekabet Giiciine
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Kaynak: EDAM il Bazinda Rekabet Endeksi
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TURK GIRISIN IS DUNYASI KONFEDERASYONU
IRKISH ERATION

Sonu

Elaz1g, ulasim aglarini ve
tiniversitesinin gliciinti daha
fazla is diinyasinin avantajina

kullanabilmeli

Elazig, beseri sermayeyi iceride

tutabilmeli

Ve bunu ekonomik istikrari
artiracak sekilde

kullanabilmels...



