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Bu çalışma yalnızca bilgilendirme amaçlı hazırlanmıştır. Çalışmada yer alan analiz ve değerlendirmelerin kullanılması tamamen 

tercihe bağlı olup, hiçbir koşulda yatırım tavsiyesi biçiminde yorumlanmamalıdır. Çalışmada kullanılan veriler kamuya açık ve 

güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan derlenmiştir. Yine de, bu çalışmadaki bilgilerin ve yorumların kullanılmasının ve/veya 

sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin doğurabileceği her türlü olumsuz sonuçtan dolayı Türk Girişim ve İş Dünyası 

Konfederasyonu ve her ne akitle bağlı olursa olsun her türlü çalışanı hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. 
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TÜRKİYE EKONOMİSİ 

 

Cari açık kısmen azaldı. 

 

Kasım ayında cari işlemler açığı 3,9 milyar dolar 

seviyesinde gerçekleşerek beklentilerin altında bir 

değer aldı. Kasım sonu itibariyle yıllık cari açık ise 

60,85 milyar dolar seviyesinde gerçekleşerek bir 

önceki aya göre kısmen azaldı, geçen yılın aynı 

dönemine kıyasla ise 9,5 milyar dolar arttı.  

 

Şekil 1: Cari açığın finansmanı (Ocak 2010 – 

Kasım 2013) 

 
 

Cari açığın finansmanında ise herhangi bir 

değişiklik görülmüyor. Gündemdeki yolsuzluk 

davalarından dolayı Türkiye’nin risk algısında 

oluşan artış, cari açığın finansmanını olumsuz 

etkiliyor. 

 

 

 

 

 

 

Cari açığın finansmanında borç yaratan işlemlerin 

payı azalmaya devam ederken rezerv varlıklarda 

ise bir önceki aya kıyasla görece azalma gözlendi. 

 

Ekim ayında işsizlik geriledi. 

 

TÜİK’in Ekim ayı işgücü verilerine göre manşet 

işsizlik bir önceki aya göre 0,2 puan gerileyerek 

%9,7 seviyesine indi. Mevsim etkilerinden 

arındırılmış işsizlik oranı ise 0,3 puan gerileyerek 

%9,9 seviyesinde gerçekleşti. Ancak bu gerileme 

büyük oranda işgücüne katılım oranının 0,2 puan 

azalmasından kaynaklanıyor. Mevsim etkilerinden 

arındırılmış tarım dışı ve genç nüfusta işsizlik 

oranları da Ekim ayında gerileyerek sırayla %12,1 

ve %19,3 değerlerini aldı. 

 

Şekil 2: İşgücü ve işsizlik oranı göstergeleri 

(Ocak 2005 – Ekim 2013) 
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Bütçe açığı beklentilerin altında gerçekleşti. 

 

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı Merkezi Yönetim 

Bütçe verilerine göre Aralık ayında bütçe 17,2 

milyar TL açık verdi. 33,9 milyar TL olarak 

tahmin edilen 12 aylık kümülatif bütçe açığı ise 

18,4 milyar TL olarak gerçekleşti. Maliye 

Bakanlığı’nın 33,9 milyar TL, Orta Vadeli Plan’da 

19,4 milyar TL olarak tahmin edilen yıllık 

kümülatif bütçe açığı böylelikle beklentilerin 

altında kaldı. Yıl sonunda büyümenin tahmin 

edilen oranda gerçekleşmesi durumunda bütçe 

açığının gayrisafi yurtiçi hasılaya oranının 

planlanan %1,2 oranında olması mümkün 

görünüyor. 

 

Şekil 3: Merkezi Yönetim Bütçe dengesi (Ocak 

2008 – Aralık 2013) 

 

 

 

 

 

 

 

Özel sektörün kredi borcu Kasım’da 

yükselmeye devam etti. 

 

Merkez Bankası tarafından açıklanan verilere göre 

Kasım ayında özel sektörün yurtdışına borcu bir 

önceki aya kıyasla artarak 193,4 milyar dolara 

ulaştı. Uzun vadeli borçluluk bir önceki aya göre 

400 milyon dolar azalarak 151,4 milyar dolara 

gerilerken, kısa vadeli borçluluk ise 2,4 milyar 

dolar artarak 42 milyar dolara ulaştı. Son 1 aydır 

Türk Lirasının Dolar karşısında yaşadığı değer 

kaybı ise borçluluğa olumsuz yansıyor, 

borçluluğun Türk Lirası karşılığı artıyor. 

 

 
 

Enflasyon ve kur beklentileri yükseldi. 

 

Merkez Bankası tarafından yayınlanan Ocak ayı 

Beklenti anketine göre enflasyon beklentisi aylık 

%1,06 ve yıllık %7,44’e, dolar kuru beklentisi ise 

2,1943’e yükseldi. 

 

Uzun vadeli borçluluk 2012 2013-10 2013-11

Borçluya Göre Dağılım 139.101.798.147 151.978.399.232 151.495.820.231

 I- Finansal 53.549.072.431 65.308.579.026 65.593.311.992

     i- Bankalar (*) 40.732.257.787 51.543.042.555 51.597.121.012

     ii- Bankacılık Dışı Finansal Kuruluşlar 12.816.814.645 13.765.536.471 13.996.190.980

 II- Finansal Olmayan 85.552.725.716 86.669.820.206 85.902.508.239

Kısa vadeli borçluluk 2012 2013-10 2013-11

Borçluya Göre Dağılım 31.064.413.540 39.582.211.745 41.978.688.237

 I- Finansal 28.166.758.301 34.603.515.731 37.020.154.134

     i- Bankalar (*) 26.067.954.238 32.803.294.922 34.907.210.293

     ii- Bankacılık Dışı Finansal Kuruluşlar 2.098.804.064 1.800.220.809 2.112.943.840

 II- Finansal Olmayan 2.897.655.239 4.978.696.013 4.958.534.103

(*) Repo işlemlerinden doğan borçlar dahil değildir.

Kaynak: TCMB
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Ankete katılanların yıllık cari açık beklentisi ise bir 

önceki aya kıyasla 4 milyar dolar gerileyerek 55,8 

milyar dolara düştü. Yıllık büyüme oranı beklentisi 

ise %3,7 olan değerinden %3,2’ye geriledi. 

 

The Economist’e göre Türkiye’nin “maskesi 

düştü”. 

 

The Economist “Maske düştü” başlıklı 

makalesinde, Türkiye’deki siyasi çalkantıların 

ekonomik sıkıntılara yol açtığını belirtti. Makaleye 

göre %7 civarındaki enflasyonun, artan döviz 

kurunun ve cari açığın gsyh’ya oranının %7 olması 

Merkez Bankası’nın faiz artırması gerekliliğine 

işaret ediyor. Değerlendirmede, Türkiye gündemini 

sarsan yolsuzluk ve rüşvet operasyonları nedeniyle 

yerli ve yabancı yatırımcıları ürktüğünü ve kredi 

derecelendirme kuruluşlarının dereceyi düşürüp 

düşürmeme konusunda kaygıları olduğu dile 

getiriliyor. 

 

DÜNYA EKONOMİSİ 

 

IMF’den büyüme uyarısı 

 

IMF Başkanı Christine Lagarde, 2014 yılında 

küresel ekonominin büyümeye geçmesini 

beklediklerini ancak deflasyon riskine dikkat 

edilmesi gerektiğini belirtti. Küresel büyümenin 

hala kırılgan olduğunu belirten Lagarde, 

deflasyonla mücadele edilmesi gerektiğini söyledi. 

 

 

 

 

 

 

OECD: Deflasyona karşı önlem, tahvil alımı. 

 

OECD Baş Ekonomisti Pier Carlo Padoan yaptığı 

açıklamada, Avrupa Birliği’nin içinde bulunduğu 

deflasyon riskine karşı en iyi önlemin tahvil alımı 

olacağını belirtti. Deflasyonun yakın gelecekte bir 

tehdit olmadığını ancak büyümenin hızlanmadığı 

ve fiyatların düştüğü bir ekonomide daha dikkatli 

olunması gerektiğini ifade etti. 

 

Bernanke: Balon risklerini dikkatle izliyoruz. 

 

ABD Merkez Bankası Fed Başkanı Ben Bernanke, 

Fed’in finansal sistemde oluşabilecek balon 

risklerine karşı tetikte olduğunu ifade etti. Ben 

Bernanke, Brookings’de yaptığı açıklamada, 

gevşek para politikaları nedeniyle finansal sistemin 

istikrarsızlaşma riskine karşı Fed’in olağanüstü 

hassas olduğunu ve riskleri takip ettiğini sözlerine 

ekledi. 

 

Alman ekonomisinde düşük büyüme, hayal 

kırıklığı yarattı. 

 

Geçtiğimiz yıl iç taleple büyüme sağlayan ve 

ihracatında gerileme yaşanan Almanya’da son 

açıklanan veriler, ekonominin yılın dördüncü 

çeyreğinde %0,25 oranında büyüdüğünü ortaya 

koydu. Hükümet “ekonominin büyük oranda 

ihracata bağımlı olduğu” şeklindeki eleştirilerin 

doğru olmadığını belirtti. 
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Çin ekonomisinin hızı 4. çeyrekte geriledi. 

 

Çin’in dördüncü çeyrekte ekonomik büyüme hızı, 

bir önceki çeyreğe göre 0,1 puan gerileyerek %7,7 

seviyesinde gerçekleşti. Bu azalmanın nedeni 

olarak altyapı ve gayrimenkul yatırımlarının yılın 

ortasından itibaren azalması, devlet harcamalarının 

azalması ve yüksek faiz gösteriliyor. 

 

Abe satış vergisine yılsonunda karar verecek. 

 

Japonya Başbakanı Shinzo Abe, 2014 yılında 

gerçekleştirilecek perakende satış vergilerinin 

%10’a çıkartılıp çıkartılmayacağının, ekonomik 

büyümeye bağımlı olduğunu ifade etti. Shinzo 

Abe, “Temmuz-Eylül” döneminde gelecek 

ekonomik verilere bağlı olarak yılsonunda bu 

kararı alacaklarını belirtti. 
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