iirkonfe(]

20 Ocak 2014 TURKon/HED/14-03
TURKONFED www.facebook.com/turkonfed
Telefon: +90 (212) 251 73 00 D&g;g;gggggg% www.twitter.com/TURKONFED

Faks: +90 (212) 251 58 77

www.turkonfed.org

TURKIYE EKONOMISI
Cari acik kismen azald.

Kasim ayinda cari islemler acigi 3,9 milyar dolar
seviyesinde ger¢ekleserek beklentilerin altinda bir
deger aldi. Kasim sonu itibariyle yillik cari agik ise
60,85 milyar dolar seviyesinde gergekleserek bir
onceki aya gore kismen azaldi, gecen yilin ayni
doénemine kiyasla ise 9,5 milyar dolar artt1.

Sekil 1: Cari acigin finansmani (Ocak 2010 —
Kasim 2013)
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Cari aci1gin finansmaninda bor¢ yaratan islemlerin
payl azalmaya devam ederken rezerv varliklarda
ise bir onceki aya kiyasla gorece azalma gozlendi.

Ekim ayinda issizlik geriledi.

TUIK’in Ekim ay1 isgiicii verilerine gdre manget
issizlik bir onceki aya gore 0,2 puan gerileyerek
%09,7 seviyesine indi. Mevsim etkilerinden
arindirilmis issizlik oranmi ise 0,3 puan gerileyerek
%9,9 seviyesinde gergeklesti. Ancak bu gerileme
bliylik oranda isgiicline katilim oraninin 0,2 puan
azalmasindan kaynaklaniyor. Mevsim etkilerinden
arindirilmig tarim dis1 ve geng niifusta issizlik
oranlar1 da Ekim ayinda gerileyerek sirayla %12,1
ve %19,3 degerlerini aldi.

Sekil 2: Isgiicii ve igsizlik oram gostergeleri
(Ocak 2005 — Ekim 2013)

Istihdam piyasasi
(Mevsimsel etkilerden arindiriimig)

Cari acigin finansmaninda ise herhangi bir
degisiklik goriilmiiyor. Gilindemdeki yolsuzluk
davalarindan dolayr Tirkiye’nin risk algisinda
olusan artig, cari a¢igin finansmanini olumsuz
etkiliyor.
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TUIK verilerinden hesaplanmistir.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amac¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi biciminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girigim ve Is Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani hi¢chbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Biitce acig1 beklentilerin altinda gerceklesti. Ozel sektoriin  kredi borcu Kasim’da

Maliye Bakanligi’nin agikladigi Merkezi Yonetim
Biitce verilerine gore Aralik ayinda biitge 17,2
milyar TL ac¢ik verdi. 33,9 milyar TL olarak
tahmin edilen 12 aylik kiimiilatif biitce agig1 ise
18,4 milyar TL olarak gergeklesti. Maliye
Bakanligi’nin 33,9 milyar TL, Orta Vadeli Plan’da
19,4 milyar TL olarak tahmin edilen yillik
boylelikle beklentilerin
altinda kaldi. Yil sonunda biiyiimenin tahmin
edilen oranda ger¢eklesmesi durumunda biitge

kiimiilatif biitce agig1

aciginin  gayrisafi  yurtici  hasilaya oraninin
planlanan %1,2 oraninda olmasi miimkiin
gorunuyor.

Sekil 3: Merkezi Yonetim Biitce dengesi (Ocak
2008 — Aralik 2013)

Biitge Dengesi

yiikselmeye devam etti.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore
Kasim ayinda 6zel sektoriin yurtdisina borcu bir
onceki aya kiyasla artarak 193,4 milyar dolara
ulasti. Uzun vadeli borgluluk bir dnceki aya gore
400 milyon dolar azalarak 151,4 milyar dolara
gerilerken, kisa vadeli borgluluk ise 2,4 milyar
dolar artarak 42 milyar dolara ulagti. Son 1 aydir
Tiirk Lirasinin Dolar karsisinda yasadigi deger

kaybt ise  borgluluga olumsuz yansiyor,
bor¢lulugun Tiirk Lirasi karsilig1 artiyor.
Uzun vadeli bor¢luluk 2012 2013-10 2013-11
Borgluya Gire Dagilim 139.101.798.147| 151.978.399.232| 151.495.820.231
I- Finansal 53549.072.431]  65.308579.026] 65593 311,992
i- Bankalr (*) 40.732.257.787 _ 51543.042555  51.57.121,012
ii- Bankacilk Digt Finansal Kuruluglar 12.816.814.645]  13.765.536.471] 13.996.190.980
II- Finansal Olmayan 85.552.725.716] _86.669.820.206] _85.902.508.239
Kisa vadeli borcluluk 2012 2013-10 2013-11

(12 ayhk kiimiilatif, 2003 fiyatlariyla, milyon TL) Borcluya Gore Dagihm 31.064.413.540| 39.582.211.745( 41.978.688.237

1500 |- Finansal 28.166.758.301| 34.603.515.731| 37.020.154.134
1800 | i- Bankalar (*) 26.067.954.238|  32.803.294.922|  34.907.210.293
,./J/ L~ ii- Bankacilk Dis1 Finansal Kuruluglar 2.098.804.064]  1.800.220.809]  2.112.943.840

1700 11- Finansal Olmayan 2.897.655.239( 4.978.696.013] 4.958.534.103
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—Harcamalar ——Gelirler

Maliye Bakanlidi verilerinden hazirlanmigtir.

(*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil de gildir.
Kaynak: TCMB

Enflasyon ve kur beklentileri yiikseldi.

Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan Ocak ay1
Beklenti anketine gore enflasyon beklentisi aylik
%1,06 ve yillik %7,44’e, dolar kuru beklentisi ise
2,1943’e yiikseldi.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi biciminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girigim ve Is Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani hi¢chbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Ankete katilanlarin yillik cari agik beklentisi ise bir
onceki aya kiyasla 4 milyar dolar gerileyerek 55,8
milyar dolara diistii. Yillik biiylime oran1 beklentisi
ise %3,7 olan degerinden %3,2’ye geriledi.

The Economist’e gore Tiirkiye’nin “maskesi
diistii”.

The Economist “Maske  diisti”  baslikli
makalesinde, Tiirkiye’deki siyasi ¢alkantilarin
ekonomik sikintilara yol agtigini belirtti. Makaleye
gore %7 civarindaki enflasyonun, artan doviz
kurunun ve cari agigin gsyh’ya oraninin %7 olmasi
Merkez Bankasi’nin faiz artirmasi gerekliligine
isaret ediyor. Degerlendirmede, Tiirkiye giindemini
sarsan yolsuzluk ve riigvet operasyonlar: nedeniyle
yerli ve yabanci yatirimcilan tirktiigiini ve kredi
derecelendirme kuruluslarinin dereceyi diistiriip
diisirmeme konusunda kaygilar1 oldugu dile
getiriliyor.

DUNYA EKONOMISi
IMF’den biiyiime uyarisi

IMF Bagkan1 Christine Lagarde, 2014 yilinda
kiiresel ~ ekonominin  biliylimeye  geg¢mesini
beklediklerini ancak deflasyon riskine dikkat
edilmesi gerektigini belirtti. Kiiresel biiylimenin
hala  kirilgan  oldugunu  belirten  Lagarde,
deflasyonla miicadele edilmesi gerektigini sdyledi.

OECD: Deflasyona karsi1 onlem, tahvil alim.

OECD Bas Ekonomisti Pier Carlo Padoan yaptigi
aciklamada, Avrupa Birligi’nin i¢inde bulundugu
deflasyon riskine karsi en iyi onlemin tahvil alim1
olacagini belirtti. Deflasyonun yakin gelecekte bir
tehdit olmadiginit ancak biiyliimenin hizlanmadig:
ve fiyatlarin diistiigii bir ekonomide daha dikkatli
olunmasi gerektigini ifade etti.

Bernanke: Balon risklerini dikkatle izliyoruz.

ABD Merkez Bankasi Fed Baskan1 Ben Bernanke,
Fed’in finansal sistemde olusabilecek balon
risklerine karsi tetikte oldugunu ifade etti. Ben
Bernanke, Brookings’de yaptigi agiklamada,
gevsek para politikalari nedeniyle finansal sistemin
istikrarsizlasma riskine karsi Fed’in olaganiistii

hassas oldugunu ve riskleri takip ettigini sozlerine
ekledi.

Alman ekonomisinde diisiik biiyiime, hayal
kirikhigi yaratti.

Gegtigimiz yil i¢ taleple biliylime saglayan ve
ihracatinda gerileme yasanan Almanya’da son
aciklanan wveriler, ekonominin yilin dordiincii
ceyreginde 90,25 oraninda biiylidiiglinii ortaya
koydu. Hiikiimet ‘“ekonominin biiyik oranda
thracata bagimli oldugu” seklindeki elestirilerin
dogru olmadigin belirtti.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi biciminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girigim ve Is Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani hi¢chbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Cin ekonomisinin hiz1 4. ¢ceyrekte geriledi.

Cin’in dordiincii ¢ceyrekte ekonomik biiyiime hizi,
bir dnceki ¢eyrege gore 0,1 puan gerileyerek %7,7
seviyesinde gergeklesti. Bu azalmanin nedeni
olarak altyapt ve gayrimenkul yatirimlarmin yilin
ortasindan itibaren azalmasi, devlet harcamalarinin
azalmasi ve yiiksek faiz gosteriliyor.

Abe satis vergisine yi1lsonunda karar verecek.

Japonya Bagbakani Shinzo Abe, 2014 yilinda
gerceklestirilecek  perakende satis  vergilerinin
%10’a cikartilip ¢ikartilmayacaginin, ekonomik
biiyiimeye bagimli oldugunu ifade etti. Shinzo
Abe, “Temmuz-Eylil” doneminde  gelecek
ekonomik verilere bagl olarak yilsonunda bu
karar1 alacaklarini belirtti.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi biciminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girigim ve Is Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani hi¢chbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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