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TURKIYE EKONOMISI

Perakende ticaret ve hizmet sektorlerinde giiven
geriledi, insaat sektoriinde giiven artti.

TUIK tarafindan her ay aciklanmakta olan
sektorlere giiven endeksleri 2014 yilindan itibaren
armdirilmis olarak

mevsim etkilerinden

yayinlanmaya basladi.

Yenilenmis verilere gore Ocak ayinda bir dnceki
aya gore hizmet sektorii giiven endeksi %1,4 ve
perakende ticaret sektorii giiven endeksi %0,3
gerilerken, insaat sektorii giiven endeksi ise %4,6
oraninda artti.

Sekil 1: Sektorel giiven endeksleri, ayhk degisim
(Subat 2011 — Ocak 2014)

Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro karsisinda deger
kaybetmeye devam etti.

Gegen hafta itibariyle Tirk Lirasi’nin Dolar ve
Euro karsisinda 17 Aralik 2013 tarihinden bu yana
deger kayb1 %13’e ulasti. 31 Mayis 2013’ten bu
yana kur sepeti (0,5 Dolar + 0,5 Euro) Tiirk Liras1
karsisinda %26 deger kazandi.
yasanan bu devaliiasyonun ana nedenleri arasinda:

Turk Lirasinda

1) Fed’in tahvil alimmi aylik tedricen azaltma
karar1, 2) enflasyon nedeniyle TL’nin enflasyonun
diisik oldugu para birimleri karsisinda deger
kaybetmesi, 3) yiikselen siyasi tansiyon nedeniyle
Tiirkiye’nin
bulunuyor.

risk  priminin  yliksek  olmasi

Sekil 2: Kur sepeti (Ocak 2011 — Ocak 2014)
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Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir, Kaynak: TCMB verilerinden hazirlanmstir.

Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amac¢l hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Kapasite kullanim oram geriledi. Reel kesimin giiveni geriledi.
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Iktisadi Gegtigimiz ay 110,9 degerini alan mevsim
Yonelim  Anketi sonuglarina gére  mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim giiven endeksi,
etkilerinden armndirilmig imalat sanayi kapasite Ocak aymda 104,2 degerine geriledi. Iktisadi
kullanim oran1 Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla Yonelim Anketi sonuglarindan elde edilen reel
1,4 puan gerileyerek 74,5 degerini aldi. kesim giiven endeksi sonuclarima gore, ozellikle
“gelecek 3 aylik ihracat siparis beklentisi” ve
Imalat sanayinin reel durumunu yansitan kapasite “genel gidisat beklentisi” endekslerinin bir onceki
kullanim orani, son 5 aydir inisli ¢ikigh bir grafik aya kiyasla geriledikleri goriildii.
ciziyor. Kapasite kullanim oraninin son aldigi
deger, piyasadaki gelismelerden (Tiirk Lirasinin Sekil 4: Reel kesim giiven endeksi ve sanayi
deger kaybi, risk priminin ve enflasyonun artisi) iiretimi (Ocak 2010 — Ocak 2014)
sanayinin olumsuz etkilendigini gosterir nitelikte. s {retim ve Beklentiler

(mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig)
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Sekil 3: Kapasite kullaniom oram ve imalat
sanayi iiretim endeksi (Ocak 2010 — Ocak 2014)
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reutove o hsoptomer 0 —imalat sanayi Uretim endelcsi giiven endeksindeki gerileme, 2013’tiin son
aylarinda sanayi iretiminde fazla bir artis

beklenmemesi gerektigine isaret ediyor.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazivlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Merkez Bankasi faizlerde degisiklige gitmedi.

Gilindemde son haftalar1 mesgul eden yolsuzluk
davalar1 ve Fed’in tahvil alim programini
azaltacag1 nedeniyle doviz kurunda biiyiik bir artis
yasandi. Yasanan gelismeler nedeniyle Merkez
Bankasi’nin faiz artirimina gitmesi bekleniyordu
ancak Ocak ay1 Para Politikas1 Kurulu tarafindan
herhangi bir faiz degisikligine gidilmedi. Merkez
Bankasi, gecelik bor¢ alma faiz oranini %3,5; borg
verme faiz oranim1 %7,75 ve bir haftalik repo faiz
oranini %4,5’ta birakti. Ancak Bankadan gelen
aciklamada “ek parasal sikilastirma uygulanmasi
gerekli goriilen giinlerde, bankalararasi piyasadaki
faizlerin %7,75 (marjinal fonlama orani) yerine %9
civarinda olusmasinin saglanmast
kararlastirllmistir” ifadesine yer verildi.

DUNYA EKONOMISI
Bernanke: Yellen icin sakin gecis umuyorum.

Bu hafta Fed baskanligin1 birakacak olan Ben
Bernanke, bir sonraki bagkan adayr olan Janet
Yellen igin sakin bir ge¢is donemi umdugunu ifade
etti. Analistler, son giinlerde gelismekte olan
piyasa ekonomilerindeki gelismelerden dolayi
Bernanke’nin tahvil alimini 10 miyar dolar
azaltarak 65 milyar dolara  indirmesini
beklemediklerini acikladi.

Euro Bolgesi’nde toparlanma kuvvetleniyor.

BBC tarafindan yayinlanan habere gore, yapilan
anketler Euro Bolgesi’'nde toparlanmanin devam
ettigini gosteriyor. Euro Bolgesi imalat sanayi
satinalma yoOneticileri endeksi Ocak ayinda bir
onceki aya gore 1,1 puan artarak 53,2’ye yiikseldi.
Almanya’da biiyiime hiz kazanirken, Ispanya
Merkez Bankasi’nin son ¢eyrek i¢in %0,3 biiyiime
aciklamasi, {ilkede iyilesmenin kuvvetlendigine
isaret etti.

Ispanya’dan olumlu istihdam isaretleri.

Avrupa Birligi’nde, Yunanistan’dan sonra en fazla
igsizligin oldugu ikinci iilke olan Ispanya’da
igsizlik orani hala %?26’da bulunuyor. Ancak
mevsimsel  etkilerden istihdam
verilerine gore Aralik aymda yaratilan istthdam
son 3 ayimn verilerinden %0,3 daha yiiksek olarak
gergeklesti.

arindirilmig

Ingiltere’de issizlik geriledi.

Ingiltere Istatistik Ofisi ONS igsizlik oraninin
Kasim aymda %7,1°e geriledigini agikladi. Igsizlik
oraninin Merkez Bankasi’nin hedefledigi %7
oranina yaklasmasi, faizlerin yiikseltilebilecegi
beklentilerine yol agti.

3

Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazivlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Cin’de imalat sanayinde daralma. Yatirimcilar gelismekte olan piyasa

ekonomilerinden kagiyor.
Cin’de Ocak ayr Markit satinalma yoneticileri
endeksi 49,6 degeri ile bir onceki aya gore 0,9
puan daraldi. Dordiincii ¢eyrekte ekonomik hizi

Yatirimcilar, gelismekte olan piyasa
ekonomilerinin ~ biliylime  saglayamayacaklari
yavaglayan Cin’de, imalat sanayinin yavaglamasi endisesiyle piyasalardan doviz ¢ekmeye bagladi.
da endiselere neden oldu. Bu nedenle gegtigimiz hafta Tiirk Liras1 da dahil

olmak tizere Arjantin pezosu, Rus rublesi ve

Japonya rekor diizeyde dis agik verdi.

Japon yeninin Ocak 2013’ten Aralik 2013’e kadar
yaklagik %20 deger kaybetmesi enerji ithalati
maliyetinin bir 6nceki yila kiyasla %18 artmasina

Giliney Afrika randi Dolar karsisinda Yyiiksek
oranda deger kaybina ugradi. Gelismekte olan
piyasa ekonomileri &zellikle ABD’nin para
politikalart ve Cin ekonomisinin yavaslamakta
oldugu endiseleri ile ekonomik gerilim yasiyor.

neden oldu. Enerji ithalati maliyetinin artmasi
nedeniyle iilkede 2013 yilsonu dis ticaret agig1 bir
onceki yila kiyasla %65 artarak 112 milyar dolar
olarak gerceklesti.

Arjantin pesosu deger kaybetti.

2002 ekonomik krizinden bu yana ilk defa Arjantin
pesosu rekor seviyede devaliiasyona ugradi.
Arjantin Merkez Bankasi’nin da doviz kurunu
desteklemek igin yeni bir hamle yapmamasi
nedeniyle deger kayb1 %15°e ulasti. Arjantin’de
enflasyonun, resmi gostergelerin daha diisiik bir
rakam isaret etmesine ragmen %25’e ulastigi
belirtiliyor.

Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazivlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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