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TURKIYE EKONOMISI Dis ticaret acig1 2013’ii artisla kapatti.
Enflasyon = Ocak’ta  hedeflerin iistiinde Gegici dis ticaret verilerine gore Aralik ayinda
gerceklesti. thracat bir Onceki yilin ayni ayma gore %4,9;

Ocak ay1 tiiketici fiyatlart endeksi aylik %1,72;
yillik %7,51 oraninda artarak hedeflenen degerin
deger aldi. Gida ve
iceceklerdeki fiyat artis1 bir 6nceki aya gore %5,16
olurken, yillik fiyat artis1 ise %25°e yaklasti.

ustiinde bir alkolsliz

TUIK, iiretici fiyatlar1 endeksi hesaplamalarini ise
Ocak ayindan itibaren degistirdi. Ocak’tan itibaren
hazirlanacak endeks, tarim sektorii hari¢ olmak
iizere Nace Rev.2 siniflamasina uygun olarak Yurt
I¢i Uretici Fiyat Endeksi olarak hesaplanacak. Yeni
hesaplanan yurti¢i iiretici fiyat endeksi ise Ocak
aymda bir 6nceki aya gore %3,32, yillik bazda ise
%10,72 oraninda artti.

Sekil 1: Enflasyon gostergeleri, yilhik % degisim

ithalat ise %16,7 artti. Dig ticaret acig1 ise bir
onceki yilin ayn1 ayina gore %37 oraninda artarak
7,2 milyar dolardan 9,9 milyar dolara yiikseldi.
Kiimiilatif dis ticaret ac1g1 ise Aralik ayinda 101,4
milyar dolara ulasti. Ancak enerji hari¢ dis ticaret
ac1g1 yaklagik 52 milyar dolar diizeyini buluyor.
Ihracatin ithalati karsilama orani ise %60,3’ten
%359,9’a geriledi. 2013 yilsonunda, AB’nin toplam
ihracattaki payr bir onceki yila gore 2,5 puan
artarak %41,5’e yiikseldi. Kiimiilatif olarak en
fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, Irak
ikinci siray1 aldi. 2013 yilinda gergeklesen toplam
ihracat 151 milyar dolar, toplam ithalat ise 251
milyar dolar oldu.

Sekil 2: Dis ticaret dengesi (Ocak 2010 — Arahk
2013)

Enflasyon gostergeleri, yillik % degisim
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Dis Ticaret Dengesi,
12 ayhik kiimiilatif
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Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmigstir.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amac¢l hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendivmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigtir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii ¢alisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Tiiketici giiven endeksi Ocak’ta da geriledi.

TUIK tarafindan yaymlanan Tiiketici Egilim
Anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven
endeksi Ocak ayinda da geriledi. Gegtigimiz ay 75
degerinde olan endeks bu ay 72,4 degerine ulasti.
Gegtigimiz hafta agiklanan reel kesim giiven
endeksi ve sektorel giliven endekslerine paralel
olarak tiiketici giiveni de bu ay gerileme egilimini
stirdiirdii.

Endeksin alt gostergelerinden genel ekonomik
durum beklentisindeki gerileme ve hanenin beyaz
esya satin alma uygunlugunda yasanan %17’lik
diisiis, tiiketicinin bu ayki beklenti durumuna
gosterge niteligi tasiyor.

Sekil 3: Tiiketici giiven endeksi (Ocak 2010 -
Ocak 2014)

Tiuketici Guven Endeksi
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Merkez Bankasi faizlere sert miidahale etti.

Gegtigimiz hafta Merkez Bankasi diizenledigi ara
Para Politikas1 Kurulu'nda politika faizlerini
yiikseltme karar1 aldi. Alinan karar gore marjinal
fonlama oran1 %7,75’ten %12’ye, agik piyasa
islemleri c¢ercevesinde piyasa yapicist bankalara
repo islemleri yoluyla taninan bor¢lanma imkani
faiz oram1 %6,75’ten %11,5’e, Merkez Bankasi
bor¢lanma faiz oram1 %3,5’ten %8’e yiikseltildi.
Bir haftalik repo faiz orani ise %4,5’ten %10’a
getirilerek ilk defa cift haneli rakama yiikseltildi.
Bir onceki hafta faizleri sabit tutan Merkez
Bankas’nin faizleri yiikseltmesine neden olarak
Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybi1 ve risk priminde
olusan belirgin artis gosterildi. TCMB’nin
aciklamasinda “enflasyonda belirgin bir iyilesme
saglanana kadar parasal sikilasgtirmaya devam
edilecegi” belirtildi.

Moody’s faiz artirim agiklamasi yaptu.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nin faiz artirimi ile
ilgili rapor yaymladi. Raporda, “parasal
sikilagtrmanin =~ doviz ~ lizerindeki  baskiy1
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Kaynak: TUIK verilerinden hagiriannustir.

Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amac¢l hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendivmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigtir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii ¢alisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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DUNYA EKONOMISI
ABD ekonomisi ivime kazanda.

ABD ekonomisi 2013 yili son geyreginde %3,2
biiyiidii. Ekonomik biiylimenin ivme kazanmasi,
issizlik oraninda gerileme yaratacagi beklentisine
yol acti. Ekonominin yiiksek hizda biiylimesi
Fed’in tahvil alimin azaltma kararinda etkili oldu.

Fed tahvil alimini 65 milyar dolara kisti.

Fed Ocak ay1 toplantisinda aldig1 kararla, aylik
tahvil alimin1 10 milyar diisiirerek 65 milyar dolara
cekti. Fed, issizlik oraninin %6,5’e gerilemesinden
sonra da kisa vadeli faizleri sifira yakin tutma
karar1 aldi. Bagkanligi devralacak olan Janet
Yellen’in da tahvil alimini tedricen azaltmaya
devam etmesi bekleniyor.

Avrupa’da deflasyon endiseleri artiyor.

Eurostat Euro Bolgesi’nde Ocak ay1 enflasyonunun
bir onceki aya gore gerileyerek %0,7’ye diistiiglinii
acikladi. Enflasyonun birkag aydir iist {iste
gerileme egiliminde olmasi bolgenin deflasyona
girerek ekonomik hizin yeniden yavaslayacagi
endiselerine  yol aciyor. Avrupa  Merkez
Bankasi’nin %2 enflasyon hedefine ragmen, son
aylarda enerji fiyatlarinda yasanilan disis
enflasyonun gerilemesine neden oluyor.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi artisa gecti.

Euro Bolgesi'nde Ocak ayinda imalat sanayi
faaliyetleri Almanya liderliginde yeniden artisa
gecti. Markit Imalat Sanayi Satinalma Y&neticileri
endeksi (PMI), bir onceki aya kiyasla 1,3 puan
artarak 54 degerine yiikseldi. 2011 yili Mayis
aymdan bu yana ilk defa bu kadar artan endekse
karsin, Eurostat tarafindan aciklanan issizlik
oraninda (Aralik ay1 %12) bir 6nceki aylara oranla
bir iyilesme goriilmedi.

Ingiltere 2013°te hizh biiyiidii.

Ingiltere Istatistik Ofisi ONS, iilkenin 2007 den bu
yana en hizli bliylime oranma ulasarak 2013’te
yillik %1,9 biiyiidiigiini acikladi. Ancak 2013’{in
dordiincii ¢eyreginde ekonominin durumu hala
2008°deki seviyenin %1,3 altinda bulunuyor.

Japonya’da enflasyon son 5 yilin en yiiksek
hizina ulasti.

Japonya’da tiiketici fiyatlar1 endeksi Aralik ayinda
son 5 yilin en yiiksek degeri olan %1,3 degerine
ulasti. 15 yildir deflasyonla miicadele eden iilkede,
son veriler Japonya Bagbakani Shinzo Abe’nin
ekonomik reformlaria destek verir nitelikte.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigtir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii ¢alisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Hindistan enflasyona karsi faiz artirdi.

Hindistan Merkez Bankasi tiiketici fiyatlarinda
olusan artis1 frenlemek icin gosterge repo faiz
oranint  %7,75’ten  %8’e yikseltti. Banka’dan
yapilan  agiklamada  enflasyonun  beklenen
seviyelere ulagmasi durumunda yeni bir faiz
artirnminin 6ngoriilmedigi belirtildi.

FT: Kirilgan 8’li kendini kurtarmal.

Financial Times, aralarinda Tirkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan piyasa
ekonomilerinden  kirilgan  8’linin  (Hindistan,
Endonezya, Brezilya, Giiney Afrika, Arjantin,
Rusya, Sili), onlem almasi gerektigini yazdi.
Kirillgan iilke sayisinin daha da artabilecegini
vurgulayan gazete, bu iilkelerin ortak noktasinin
Fed’in tahvil alimlarin1 azaltmasinin ardindan
“0demeler dengesi acigmi finanse etmekte
zorlanma” oldugunu belirtti.

Economist: Gelismekte olan piyasalarla ilgili
panik yok.

The Economist dergisi yayinladigi makalede,
Tiirkiye ve Arjantin’de doviz kurlarinda olusan
dalgalanmanin ~ 1997-98  krizine  benzerlik
gosterdigini ancak IMF’in de i¢inde bulundugu bir
kisstm analistin  kriz olmayacagr goriisiinde
oldugunu belirtti.

Gelismekte olan piyasa ekonomilerinin 1997°den
daha az kirilgan oldugunu belirten makale, doviz
kurlarinin daha esnek ve doviz rezervlerinin 1997
Krizine kiyasla daha yiiksek oldugunu yazdi.
Makalede ayn1 zamanda endiseli yatirimcilar
nedeniyle paralarin disart kagma ve kurlarin
diisebilme ihtimali oldugu yine de Fed’in yakin
zamanda faizleri artirmak gibi bir niyeti olmadigi
belirtiliyor.

Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
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