iirkonfed

25 Subat 2014 TURKon/HED/14-08
TURKONFED www.facebook.com/turkonfed
Telefon: +90 (212) 251 73 00 HAFTALIK EKONOM? www.twitter.com/TURKONFED
Faks: +90 (212) 251 58 77 DEGERLENDIRME NOTU www.turkonfed.org
TURKIYE EKONOMISI Kapasite kullanim oram gerilemeye devam etti.
Insaat ve perakende ticarette giiven geriledi. Subat aymda mevsim etkilerinden arindirilmis
imalat sanayi kapasite kullanim orani bir Onceki
Subat ayinda insaat ve perakende ticaret aya gore 0,2 puan gerileyerek 74,4 degerini aldu.
sektorlerinde giiven bir dnceki aya gore gerilerken Imalat sanayinin reel durumunu yansitan kapasite
hizmet sektdriinde gliven bir 6nceki aya gore artiga kullanim orani iki aydir {ist {iste gerileyerek
gecti. Insaat sektorii giiven endeksi 5 puan sanayinin heniiz yeniden yiikselise ge¢cmedigini
gerileyerek 82,5 degerini alirken, perakende ticaret gosteriyor.
sektorii giiven endeksi 105,1; hizmet sektorii giiven
endeksi 104,3 degerini aldi. Ocak aymda son 2 Sekil 2: Kapasite kullanim orami ve imalat
yilin en yiiksek noktasina ulasan ingaat sektorii alt sanayi iiretim endeksi (Ocak 2010 — Subat 2014)
endekslerinden “alinan siparis mevcut diizeyi”, bu (mevsimve?;i\triir:'u\;:I:I‘::Iien:te“:;r|nd|nlm|§)
ay insaat sektoriindeki bliylik gerilemenin ana
nedeni. Perakende ticaret sektoriinde ise bu ayKi
gerileme biiyilk oranda “satis beklentisi” alt "
endeksinden kaynaklaniyor. -
Sekil 1: Sektorel giiven endeksleri, ayhk yiizde
degisim (Subat 2011 — Subat 2014) .
Sektdrel gliven endeksleri, aylik degisim (%) .
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] . Son iki aydir yasanan gerileme, piyasalardaki
1 R z vk (enflasyon artis1, risk primi, TL’nin deger kayb1)
olumsuz havanin sanayiye yansimaya devam
oo ettigini gosteriyor. Kapasite kullanim oran1 2014
= = et sekors Gven éndels yilinin ilk 1ki aymnda sanayi tretiminde biiyiik
ingaat Sektéri Gilven Endeksi artiglar beklenmemesi gerektigine isaret ediyor.
Kaynak: TUIK verilerinden hazirlanmistir.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢alismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagl olursa olsun her tiirlii ¢alisan hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Reel kesim giiveni yerinde sayiyor.

Ocak aymnda 104,2 degerinde olan reel kesim
giiven endeksi bu ay 0,4 puan artarak 104,6’ya
ulagti. Ancak bu deger hala son bir yilin
ortalamasindan daha diisiik seviyede yer aliyor.
Reel kesim giiven endeksinde Aralik ayindan bu
yana yasanan gerileme, sanayi iretimine Oncii
gosterge niteligi tasiyan endeksin piyasalardaki
bozulmadan olumsuz etkilendigini gosteriyor.

2013’te ozel sektoriin borcu 197 milyar dolar.

Merkez Bankasi’nin agikladigi 6zel sektoriin borcu
verilerine gore uzun vadeli kredi borcu 2013 yili
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 4 milyar dolar
artarak 155,6 milyar dolara ulasti. Kisa vadeli
bor¢luluk ise 800 milyon dolar gerileyerek 41,1
milyar dolara geriledi. Ozel sektoriin toplam
bor¢luluk miktari ise 2013 yil sonu itibariyle 196,7
milyar dolar oldu.

Tablo 1: Ozel sektériin yurtdisindan sagladig
kredi borcu (2013 yil sonu)

Subat ayinda reel kesim giiven endeksinin alt

endekslerinden “yatirim harcamasi” ve “genel

gidisat” beklentileri en fazla gerileyen endeksler Uzun vadeli borgluluk 2012 2013-Q3 2013-Q4
Bor¢luya Gore Dagilim 139.101.798.147|147.764.896.883] 155.593.321.470

oldu. Ozellikle yatirim harcamasi endeksi gegen I- Finansal 53549.072.431]  62.306500.814]  70.158.225.140

i- Bankalar (*) 40.732.257.787)  48523.970.231)  54.651.411.610
ii- Bankacilk Dist Finansal Kuruluglar| ~ 12.816.814.645]  13.782.531.583]  15.506.813.530
11- Finansal Olmayan 85.552.725.716] ~ 85.458.395.069|  85.435.096.331
Kisa vadeli bor¢luluk 2012 2013-03 2013-04
. . . . . Borgluya Gore Dagihim 31.064.413.540| 39.347.653.068| 41.177.227.747
Sekil 3: Reel kesim giiven endeksi ve sanayi I- Finansal 26.166.758.301]_35.335.955.288| 37.327.623.757

tiretimi (Ocak 2010 — Subat 20 14) i- Bankalar (*) 26.067.954.238|  33.490.792.455|  34.852.628.066
—— - ii- Bankacilk Dig1 Finansal Kuruluglar 2.098.804.064 1.845.162.833 2.474.995.691,
Uretim ve Beklentiler

. ki Kilerind il 11- Finansal Olmayan 2.897.655.239] 4.011.697.780 3.849.603.990
(mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis) (*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil degildir.
125 Kaynak: TCMB
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢alismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagl olursa olsun her tiirlii ¢alisan hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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DUNYA EKONOMISI
FED’den faiz artirma sinyalleri.

FED’in son gerceklestirdigi para politikasi
toplantisinda faizleri artirma konusunun tartisildigi
goriildii. Analistler FED’in 2015’ten evvel faiz
yiikseltmesini ~ beklemiyor ~ ancak  toplanti
tutanaklarina gore bazi FED yetkilileri ekonominin
asirt 1sinmasini engellemek i¢in faiz oranlarinda
artisin yakin zamanda lazim olabilecegi goriisiinii
destekliyor.

G20 biiyiimeyi artirmay hedefliyor.

Diinyanin en biiyiik 20 ekonomisinin liderlerinin
bulustugu G20 toplantisinda, {ilke ekonomilerinin
ontimiizdeki bes y1l boyunca biiylime hizlarinin %2
artirllmast  hedeflendi. Gelecek bes yilda
ekonomilerin yaklagik iki trilyon dolar artig
saglamas1 ve bdylelikle on milyon kisilik istthdam
yaratilmasi amaclaniyor.

AB’de giincel enflasyon verisi umut verdi.

Avrupa Birligi Istatistik Kurumu Eurostat Ocak
ayinda Euro Bolgesi’nde yillik enflasyonun bir
onceki aya gore degismeyerek %0,8 oraninda
gerceklestigini acikladi. Boylelikle deflasyon riski
nedeniyle baski altinda olan Avrupa Merkez
Bankas1 ECB’nin tlizerindeki baski hafiflemis oldu.

S&P Ukrayna’nin notunu diisiirdii.

Kiev’deki protestolarda birgok kisinin 6lmesi ve
gerilimin tirmanmasi, Standard&Poors’un not
diistirme kararinda etkili oldu. S&P’den gelen
aciklamada “siyasi durumun biiyikk o6l¢iide
kotiilesmesi” nedeniyle Ukrayna’nin kredi notunun
CCC+’dan CCC’ye indirildigi ifade edildi.

Japonya’dan biiyiimeyi hizlandirma 6nlemleri.

Japonya Merkez Bankasi, 2013 yili Ekim-Aralik
donemindeki biiyime verilerinin hayal kiriklig
yaratmasi iizerine ekonomik biiylimeye hiz vermek
lizere bazi Onlemler aldi. Bunlar arasinda kredi
kaynagmin iki katina cikarilarak 7 trilyon Yen’e
ulasmas1 ve bankalara diisiik faizle iki kat daha
fazla 6diing alma olanagi saglanmasi yer aliyor.

IMF Hindistan’1 ekonomik riskler konusunda
uyardi.

Hindistan  ekonomisinin, kiiresel  likiditenin
azalmasi ve tilkenin kendi eksikleriyle birlikte son
on yilin en disiik biiylime oranina ulagmasi
bekleniyor. Bu nedenle uyarilarda bulunan IMF,
2014’te Dbiiylimenin %4,6’ya gerilemesini ve
2015’te  %5,4’¢  yiikselmesini  beklediklerini,
iilkenin yiiksek enflasyona ve kiiresel likiditedeki
azalmaya dikkat ederek 6nlem alinmas1 gerektigini
acikladi.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢alismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagl olursa olsun her tiirlii ¢alisan hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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