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TURKIYE EKONOMISI
Enflasyon yukar1 yonlii harekete devam ediyor.

Mart ayinda tiiketici fiyatlar1 endeksi bir onceki
aya gore %]1,13 artarken, bir onceki yilin ayni
ayma gore %8,4 artti. Mart ayinda yillik en yiiksek
artis %13,7 ile ulastirma fiyatlarinda goriliirken,
bu grubu %12,5 ile lokanta ve oteller takip etti.
Yurti¢i Ureticileri fiyat endeksi ise aylhik %0,74
oraninda, yillik %12,31 oraninda artis gosterdi.

Yillik bazda kapsamli I endeksindeki artis %9,3
oraninda artt1. Gida ve alkolsiiz igecekler, tiitiin ve
altin kalemleri hari¢ hesaplanan 1 endeksindeki
artts enflasyonun daha da artabilecegini gosterir
nitelikte.

Sekil 1: Enflasyon gostergeleri (Ocak 2010
Mart 2014)
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Dis ticaret agig1 Subat ayinda daralmaya devam
etti.

Subat ayinda bir Onceki yilin ayni ayma gore
thracat %6,2 oraninda artarken, ithalat %5,9
oraninda azaldi. TUIK ve Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’'nin gegici dig ticaret verilerine gore
Subat ayinda 13,15 milyar dolar ihracat, 18,25
milyar dolar ithalat yapildi. Boylelikle dis ticaret
ac1g1 %27,2 oraninda azalarak 5,1 milyar dolara
geriledi.

Kiimiilatif (12 aylik) dis ticaret verilerine goz
attigimizda ihracatin ithalati karsilama oraninin
%60,4’ten %61’e yiikseldigi, enerji dis1 dis ticaret
aciginin 48,7 milyar dolara geriledigi goriiliiyor.
Bununla birlikte dis ticaret agigina neden olan en
biiyiik kalemin hala enerji oldugu gozleniyor.

Sekil 3: 12 ayhk kiimiilatif dis ticaret dengesi
(Ocak 2010 — Subat 2014)
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Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmustir.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amac¢h hazirlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullanilmasi tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani hi¢chbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu degistirmedi.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tiirkiye’nin kredi notunu BBB- olarak teyit etti,
kredi goriinimiinii ise duragan olarak birakti.
Fitch’ten yapilan aciklamada Tiirkiye'nin kredi
itibarinin, net  sermaye  girisine  yiiksek
bagimliligina ragmen son soklara karst dayanikli
oldugu belirtildi. Fitch’in acgiklamasinda “Orta
Vadeli Program’da yer alan biiyiime, enflasyon ve
cari tahminlerinin iyimser bulundugu” ifadelerine
yer verildi.

Basc1 “faiz indirme” cagrisina yanit verdi.

Gegtigimiz hafta Bagbakan Tayyip Erdogan’m
“faizler indirilmeli” c¢agrisina Merkez Bankasi
Bagkani Erdem Basc¢i yamit verdi. Basci, faiz
indirimlerini Para  Politikasi Kurulu'nun
belirledigini, ileride faiz indirimi yoniinde olumlu
ve Ol¢iilii adimlar atilabilecegini belirtti. Basci
“biiytik oranli bir faiz indirimi beklenmemesi
gerektigi’ni vurgularken, yapilacak  faiz
indirimlerinin zamanlamasiin 6nemli oldugunu
sozlerine ekledi.

DUNYA EKONOMISI
ABD’de istihdam artis1 tatmin etmedi.

ABD’de Mart ayinda 192 bin kisilik istihdam
artisi, beklentilerden daha az gergeklesmesi
nedeniyle hayal kiriklig1 yaratti. Diismesi beklenen
igsizlik oram1 ise %6,7 seviyesinde kaldi.
Gergeklesen veriler, Fed’in tahvil alimlarini
azaltmaya devam etmesi ve 2015°te faizleri
yiikseltecegini dogrular nitelikte.

ECB deflasyona kars1 tahvil alim icin hazirhk
yapiyor.

Financial Times’in haberine goére enflasyonun
tekrar artisa gegebilmesi icin Avrupa Merkez
Bankast ECB’nin en az 1 trilyon Euro’luk tahvil
satin alim1 yapmas1 gerekiyor. Habere gore Euro
Bolgesi politika yapicilart ayda 80 milyar Euro’luk
ve toplamda yillik 1 trilyon Euro’luk varlik alimi
yaparak 2016 yilinda enflasyonu 0,2 — 0,6
bandinda artirmay: hedefliyor.

Diinya Bankasi Cin’in biiyiime tahminini kisti.
Diinya Bankas1 “yila inisli ¢ikisli bir baslangig
yaptig1” gerekgesiyle, Cin’in 2014 yili biiylime

tahminini %7,7’den %7,6’ya c¢ekti. Cin’de son
aylarda hayal kiriklig1 yaratan ekonomik veriler,
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bliylimenin yavaslayacagi endiselerini tetikledi.
Diinya Bankasi’'ndan yapilan agiklamada, iilkede
yapilan son reformlarin uzun vadede daha
strdiiriilebilir  ve kapsamli  bir  biiylimenin
ger¢eklesmesini miimkiin kildig: belirtildi.

Brezilya’da faizler son 2 yilin en yiiksek
seviyesinde.

Brezilya’da faiz oranlari, son 2 yilin en yiiksek
seviyesine c¢ikarildi. Yapilan bu hamle analistler
tarafindan “diinyanin en uzun parasal sikilastirma
doneminin bittiginin habercisi” olarak yorumlandi.
Merkez Bankasi gectigimiz hafta enflasyonla
miicadele i¢in faiz oranini 0,25 puan artirarak %11
seviyesine ¢ikardi.

Japon firmalar1 enflasyon hedefine siipheyle
yaklasiyor.

Japonya Merkez Bankasi’nin yiiriittiigii ankete
gore, katilimcilar %2 enflasyon hedefinin
gerceklesmesine siipheyle bakiyor. Ankete katilan
firma yetkililerine gore bu y1l gerceklesecek yillik
enflasyonun %1,5 seviyesinde olmasi, 3-5 yil
icinde ise enflasyonun %]1,7’ye yiikselmesi
bekleniyor. Bunun yani sira gelen yanitlar, firma
yetkililerinin  deflasyonu yenmede Abenomics
olarak adlandirilan reformlar1 basarili bulduklarini
gosteriyor.

Rus bankalari stres testini gecti.

Rusya Merkez Bankasi’nin ylriittiigii stres testi,
Rus bankalarinin dis piyasalarin  kendilerine
kapanmasina karst hazirlikli olduklarin1 ortaya
koydu.  Stres  testinde Rus  bankalarinin
yurtdisindan ddiing almanin durmasi ve hesaplarin
dondurulmasina kars1 verecekleri tepkiler ol¢iildii.
Teste gore, Dbankalar en ug
dayanabilecek 6lciide ¢ikti.

senaryoya
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