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TURKIYE EKONOMISi
Sanayi iiretim endeksi diisiise gecti.

Subat ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig sanayi iiretimi endeksi bir onceki aya
kiyasla %0,1 oraninda azaldi. Imalat sanayi
endeksi ise bir onceki aya gore %0,2 oraninda
diistii. Dayanikl1 tiiketim mallarinda 3,3 puan artis
goriiliirken, dayaniksiz tiiketim mallart 1,2 puan
azaldi. Sermaye mallar1 iiretiminde Subat ayinda
bir onceki ayin aksine 1,6 puan artig gorildi,
ancak ara mali imalati disti. Sanayi lretimi bu
ayda, giliven endekslerinin ve kapasite kullanim
oraninin olumsuz gidisatina paralel bir goriiniim
sergiledi. Gida, tekstil ve ana metal sanayi
tiretimindeki goriilen aylik disiis imalat sanayi

tiretiminin gerilemesinde etkili olmusa benziyor.

Sekil 1: Sanayi iiretimi ve reel kesim giiven
endeksi (Ocak 2010 — Mart 2014)
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TCMB ve TUIK verlierinden hesapionmistir

Cari acik diismeye devam ediyor.

Subat ayinda cari agik gecen yilin ayni donemine
gore 1,9 milyar dolar, bir onceki aya gore 1,7
milyar dolar azalarak 3,2 milyar dolar diizeyinde
gerceklesti. Cari acigin gerilemesinde dis ticaret
aciginin Subat aymda bir Onceki aya goére 1,7
milyar dolar gerilemesi etkili oldu.

Cari ag18in finansmaninda ise kisa vadeli sermaye
hareketleri olarak kabul edilen portfoy hesabinda
gerileme devam ediyor. Dogrudan yatirimlar ise bir
onceki aya gore kismen azalsa da genel seviyesini
koruyor. Merkez bankasinin gegen ayimn aksine bu
ayda rezervinin artmasi finansman agisindan
sevindirici olmasina karsilik kaynagi belirsiz net
hata ve noksan kalemi 2,2 milyar dolar ile hala

yiiksek diizeylerde seyrediyor.

Sekil 2: Cari acigin finansmam (Ocak 2010 —
Subat 2014)
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazivlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagii olursa olsun her tiirlii ¢calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Endeksler ithalattaki gerilemeyi gozler oniine
seriyor.

Subat ayinda ihracat miktar endeksi bir Onceki
yilin ayn1 ayma gore %8,8 oraninda artarken,
ithalat miktar endeksi %2,2 oraninda geriledi. Dis
ticaret hadleri bir oOnceki aya gore kismen
gerilemesine karsilik, bir onceki yilin ayni ayma
gore yiikseldi. 12 aylik verileri inceledigimizde son
6 aydir ihracat miktar endeksinin artista oldugu
goriiliiyor. Buna karsilik son 3 aydir ise ithalat
miktar endeksinin artis hiz1 yavaslamis durumda.
Birim deger endekslerinde ise ihracat bir onceki
yilin ayn1 ayma gore %2,4; ithalat ise %3,8 azaldi.
Birim deger endekslerinde en fazla azalan kalem
“yakitlar” oldu.

Sekil 3: Dis ticaret miktar endeksleri (12 ayhk
hareketli ortalama — 2007 Ocak — 2014 Subat)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Miktar
Endeksleri, 12 Aylik Hareketli Ortalama, Onceki aya
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Moody’s Tiirkiye’nin goriiniimiinii negatife
cevirdi.

Uluslararas1  kredi  derecelendirme  kurulusu
Moody’s, Tiirkiye’nin devlet tahvili notunu Baa3
olarak teyit ederken, goriiniimiinii ise negatife
cevirdi. Moody’s yaptig1 acgiklamada, {tilkedeki
siyasi belirsizligin ve kiiresel piyasalardaki likidite
azalmasinin yerli ve yabanci yatirimcilari olumsuz
etkiledigini belirtti. Ayrica, yavaslayan biiyiimeye
dikkat ¢eken Moody’s, bu durumu ortadan
kaldiracak ve biiylimeyi gii¢lendirecek yapisal
reformlarin siyasi belirsizlik nedeniyle
azalabilecegi beklentisinin de bu kararda etkili
oldugunun altin1 ¢izdi.

DUNYA EKONOMISI
G20, ABD’ye iiltimatom verdi.

G20 iilkelerinin maliye bakanlar1 ve merkez
bankasi baskanlarinin  katilimiyla gerceklesen
toplantinin sonug bildirgesinde diinya
ekonomisindeki kirilganliklarin devam ettigi tespiti
yer aldi. 10-11 Nisan tarihlerinde gergeklesen
toplantinin bildirgesinde, ABD’nin 2010 yilinda
aciklanan IMF kota ve ydnetim reformunu heniiz
hayata gecirmedigi, bu reformun ABD tarafindan
acilen onaylanarak IMF’in ihtiya¢ duydugu ek

kaynagin saglanmasi gerektigi belirtildi.
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Bu ¢alisma yalnizca bilgilendirme amag¢h hazivlanmistir. Calismada yer alan analiz ve degerlendirmelerin kullaniimas: tamamen
tercihe bagl olup, hi¢bir kosulda yatirim tavsiyesi bigiminde yorumlanmamalidir. Calismada kullanilan veriler kamuya agik ve
giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmigstir. Yine de, bu ¢calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullanilmasinin ve/veya
sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolayr Tiirk Girisim ve I Diinyast
Konfederasyonu ve her ne akitle bagii olursa olsun her tiirlii ¢calisant hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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IMF “Ekonomik Goriiniim” raporunu paylasti.

IMF’in giincellenen “Diinya Ekonomik Goriiniim”
raporuna gore, gecen yil %3 oraninda biiyiiyen
diinya ekonomisinin bu yil %3,6 biiyliyecegi
tahmin ediliyor. IMF’in Tirkiye igin olan
tahminlerinde ise gecen yila kiyasla bazi
daralmalar gozleniyor. Rapora gére IMF, Tiirkiye
icin daha oOnce %3,5 olarak belirtilen biiyiime
oranini %?2,3’e diisiirdii. Rapora gore Tiirkiye’de
bu yil faiz artis1 ve Tiirk lirasindaki deger kaybinin
Ozel tiketimi diisirmesi bekleniyor. Kamu
yatirnmlariin 2014 biitce hedefleri ile uyumlu
olmasi bekleniyor.

Diinya Bankasi: yoksullugu bitirmek i¢in
bilyiimeden fazlasi gerekli.

Diinya Bankasi gectigimiz hafta yaymladig:
makalede, yoksullugu azaltmada ekonomik
bliylimenin hayati 6nem tasidigini ancak bunun
tam olarak yeterli olmadigini vurguladi. Diinya
Bankasi Bagkan1 Jim Yong Kim’in yaptig
aciklamaya gore Onlimiizdeki 20 yil boyunca
iilkeler ayni1 hizda biiyiimeye devam ederse gelir
dagilimi ayn1 kalacak ve yoksulluk 2030°da sadece
%10 azalacak. Jim Yong Kim, asir1 yoksullugun
sona erdirilmesi i¢in biliylime hedefinin daha
kapsamli ve programlarin dogrudan ‘“yoksul”
hedefli hale getirilmesinin gerekli oldugunu
soyledi.

ECB deflasyonla miicadele icin daha fazla
onlem alabilir.

Avrupa Merkez Bankasi ECB Bagkani Mario
Draghi, daha gii¢lii bir Euro’nun daha gevsek para
politikalar1 i¢in tetikleyici olacagini belirtti. Euro
Bolgesi’nde enflasyonun diisiik olma
nedenlerinden biri de FEuro’nun diger doviz
kurlarina kars1 deger kazaniyor olusu. Bu nedenle
ECB’nin alabilecegi onlemlerden biri de FED’in
uygulamakta oldugu “tahvil alim” programi. ECB
deflasyonun durumunda tiiketici harcamalarinin
diismesi ve bu durumun ekonomik biiylimeyi
tetiklemesinden endiseleniyor.

Putin Avrupa’yr enerji sikintisi konusunda
uyardi.

Rusya  Devlet Baskam1  Vladimir  Putin,
Ukrayna’nin ~ Rusya’dan  aldigi dogalgaz
ticretlerinin  6denmesinin  gecikmesi nedeniyle
Avrupali liderleri uyardi. Tirmanan gerilimler
nedeniyle Avrupa iilkelerine Ukrayna iizerinden
gecen dogalgaz hattindan yapilan dagitimin
kesintilere ugrayabilecegi endisesi yasaniyor.

Cin’de zayif dis ticaret verileri endise yaratti.
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Diinyanin tigiincii biiyiik ekonomisi Cin’de ithalat
da Mart ayinda %11,3 oraninda geriledi. D1s ticaret
verilerinde yasanan bu gerileme nedeniyle iilkede
ekonomik biiyiimenin hiz kaybedecegi endisesi
yeniden ortaya ¢ikti.

4
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