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Mart 2018 Gundemi

- Diinya biiytimesi ile ilgili beklentiler olumlu
- FED daha hizl faiz artirabilir mi?
- Dis ticaretle ilgili politika belirsizlikleri

- Maliye politikalari, reformlar ve populizm

- Bluyume tegviklerinin maliyeti
- Kur-faiz makasi ve TCMB soylemleri

- Cari aqigin buiyimeye cok hizli tepki vermesi



Mayis 2018 Gundemi

- Diinya biiytimesi ile ilgili beklentiler olumlu
- FED’in 2018'de 4. faiz artirimi ve dolarin gii¢lenisi
- ABD-C(Cin ticaret savaslari

- Gelismekte olan tilkelerde dalgalanma

- Politika bagimsizlig:
- Kur-faiz-enflasyon

- Secim sonrasi ekonomi politikalar



ABD’den gelen positif sinyaller, AB’den gelen karisik sinyaller...

&) TURKEY DATA MONITOR

EUR / USD Paritesi

1.700

B EUR/USD

1.650

1.600

1.550

1.500

1.450

1.400

1.350

1.300

1.250

1.200

1.150

1.100

1.050



ABD 10 Yilliklarin Yiikselisi Biitiin Gelismekte Olan Ulkeleri Etkiliyor...

Ikincil Piyasa Gosterge ve ABD 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
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Sorun TL'deki Hareketin Ne Kadarinin Ayristigi...

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Kurlari (Nisan 2013=100) & TURKEY DATA MONITOR
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Sorun TL'deki Hareketin Ne Kadarinin Ayristigi...

Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Kurlari (Nisan 2013=100, endeksler) & TURKEY DATA MONITOR
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TL, Politika Faizinde Ayrisiyor...

Gelismekte Olan Ulkeler Politika Faizleri (%)
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Gelismekte Olan Ulkelerde Enflasyon (%)

Enflasyonda da...



Finansal Piyasalar Acisindan Enflasyon-Faiz Iliskisi...

Gelismekte Olan Ulkelerde ve Tiirkiye'de
Politika Faizi ile Enflasyon Arasindaki Fark (%)

“Ortalama Prim

204-02

Ortalama prim: Brezilya, Rusya, Hindistan, Giiney Afrika, Turkiye



Reel Olarak TL Son 15 Yilin En Diistigiinde??7...

REDK: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler Bazli °TURKEYDATANH[I’OI
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Finansman Ihtiyaci

Kalan Vadeye Gore Borclu Bazinda Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Milyon USD)

KAMU 32,776
GENEL YONETIM (**) 5,618
FINANSAL KURULUSLAR 27,053
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 105
TCMB 652
OZEL 148,376
FINANSAL KURULUSLAR 83,267
Bankalar 75,803
Bankacilik Disi 7,464
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 65,109
TOPLAM 181,804

Cari Dengenin Finansmani 55,000

Kaynak: TCMB



Surdurulebilir Kalkinmaya Gore Dengede Olmasi Gereken Gostergeler (2013-2017)
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Kaynak: pusula gostergeleri VISIS academy




Ek 1:

Finans Hesabi: Segilmis Kalemler (12-aylik toplam, milyon USD) D TURKEY DATA MONITOR
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Ek 2:

Finans Hesabi: Finans Disi Ozel Sektér Borglanmasi ve DYY (12-aylik toplam, milyon USD) & TURKEY DATA MONITOR
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Ek 3: Turkiye'nin Dis Bor¢clanma Notu

Yuksek derece

Orta yuksek A1

derece A2
A3

Alt orta derece Baail
Baa2
Baa3

Yatirm

yapilmasi

spekulatif

derece

BBB+

BBB-

A+

BBB+
BBB
BBB-

Moody's Standard&Poors Fitch
7.03.2018 Ba2 (Duragan) [27.01.2017 |BB (Negatif) 27.01.2017 BB+ (Duragan)
17.03.2017 Bal (Negatif) [4.11.2016 BB (Duragan) 19.08.2016 |BBB- (Negatif)
23.09.2016 Bal (Duragan) [20.07.2016 |BB (Negatif) 26.02.2013 | BBB- (Duragan)
16.05.2013 Baa3 (Duragan) [27.03.2013 |BB+ (Duragan) 1.08.2012 BB+ (Duragan)
Derece Moody's S&P Fitch
Ana not Aaa AAA AAA




Ek 4: Uluslararasi Dizeyde Sutrdurulebilirlik

e
SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS

CLEAN WATER
AND SANITATION

RESPONSIBLE
CONSUMPTION

NO
POVERTY

e

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

CLIMATE 1 LIFE

ACTION BELOW WATER

GOOD HEALTH 4 QuALITY
AND WELL-BEING EDUCATION

REDUGED

INDUSTRY. INNOVATION
1 INEQUALITIES

AND INFRASTRUCTURE

16 PEACE, JUSTICE
AND STRONG
INSTITUTIONS

ON LAND

1

GENDER
EQUALITY

PARTNERSHIPS
FOR THE GOALS

&




SDG’s with

Compass

14. Life Below Water

13. Climate Action

15. Life on Land

5. Gender Equality

N
10. Reduced Inequalities

16. Peace, Justice and
Strong Institutions

11. Sustainable Cities and
Communities

Source: VISIS Academy - Atkisson



Turkiye: Dis Borcun Yapisi (milyon USD)
1989-12 to 2017-12 (3-Aylk)
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